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* Las opiniones e informacion vertidas aqui son responsabilidad del autor y no comprometen ni representan la vision dela institucion para la cual trabaja.
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I. Se agoté el modelo 2. Petroleoy ciclo 3. Oil,politicay 4.Algunas reflexiones

4 econémico economia finales

Antes de 1niciar ... j por que baja el precio del petrdleo ?
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l. Se agoté el modelo
?

La pregunta de fondo ?

¢ Puede el petroleo tener un valor de CERO (0) sin que se hayan

acabado las reservas en el mundo?

Fuente: BCE, RCM PUCE



l. Se agoté el modelo 2. Petroleoy ciclo 3. Oil,politicay 4.Algunas reflexiones

4 econémico economia finales

Cual es el modelo para la produccion y provision de ByS publicos ?

ByS
publicos
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B Gastos de Capital

Gastos Corrientes

Fuente: BCE, RCM PUCE



Conversemos de ...

.‘I", 2. Petroleoy
[ ) ciclo economico




l. Se agoté el modelo 2. Petroleoy ciclo 3. Oil,politicay 4. Algunas reflexiones
? P :

finales

Por queé el petroleo es importante para
Ecuador ?



|. Se agoto6 el modelo 2. Petroleoy ciclo 3. Oil,politicay 4.Algunas reflexiones

4 economico economia finales

Participacién porcentual de los ingresos del SPNF

(Trimestral Anualizado) Resultado Global Gobierno Central y Precio de petréleo
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2. Petrodleoy ciclo

economico

Peso de las exportaciones petroleras y tradicionales no Balanza Comercial (BC), BC Petroleray BC No Petrolera

petroleras en las exportaciones totales (como % del PIB)
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l. Se agoté el modelo

?

2. Petroleoy ciclo
econémico

3. Oil,politicay

economia finales

4. Algunas reflexiones
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2. Petrodleoy ciclo
economico

Evolucion del crecimiento del PIB real anual
(Tasa de crecimiento anual)
2. OCP 4. Tsunami Japon, Libia, etc.
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Fuente: BCE
Elaboracién: RCM - PUCE
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Inversion publica y precio del petroleo
(tasas de variacionanual)
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|. Se agoto6 el modelo 2. Petroleoy ciclo

4 economico economia

3. Oil,politicay 4. Algunas reflexiones

finales

Tasa de variaciéon anual de los depositos
y de la cartera crediticia (%)
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Tasas de variacion anual de
exportaciones e importaciones
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Fuente: BCE
Elaboracién: RCM - PUCE
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Elaboracién: RCM - PUCE
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Crecimiento anual importaciones por uso o destino econémico

% Importaciones Totales
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Fuente: BCE
Elaboracién: RCM - PUCE
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Importaciones por uso o destino econémico
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Esta en riesgo la dolarizacion ?

Entradas de recursos externos vs egresos externos
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——(Exportaciones + Remesas + IED + Desembolsos de Deuda Externa) / (Importaciones + Amortizaciones Deuda Externa)

Fuente: BCE
Elaboracién: RCM - PUCE
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Esta en riesgo la dolarizacion por la caida del precio del petroleo ?

Composicion de Cuenta de Capital y Financiera
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Fuente: BCE
Elaboracién: RCM - PUCE



2. Petroleoy ciclo 3. Oil,politicay 4.Algunas reflexiones

economico economia finales

6l4 0’6 7,8 3l8

Variac. anual oil price % 38,6 -36,7 26,5 -6,9

Resultado fiscal % PIB -1,0 -4.2 -1,6 -6,1

Necesid. financ. % PIB 09 46 30 81

Fuente: BCE
Elaboracién: RCM - PUCE
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i
l. Se agoté el modelo 2. Petroleoy ciclo 3. Oil,politicay 4. Algunas reflexiones
4 econoémico i finales

¢, Por qué hablar de QOil, politica y economia
?



|. Se agoto6 el modelo 2. Petroleoy ciclo 3. Oil,politicay 4.Algunas reflexiones

4 econémico economia finales

Se desacelera el ciclo (petroleo) y cambian los valores ...




3. Oil,politicay
economia

¢, Cambian las preferencias de eleccion publica ?

(-) Ciclo
economico

¢ Reeleccion
Presidencial ?

(+) (+) Pedido
Oposicion Consulta
politica Popular
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finales



Inversion puablica y privada
(como % del PIB)

Inv. Publica ® & o » |nyv. Privada -y, Total
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Las autoridades econdomicas realizan su tarea ...

(+) Impuestos (-) Gasto fiscal (+) Aranceles

China ¢, es suficiente ?




4.Algunas reflexiones

finales

La variable critica para sortear la crisis es

Financiamiento fiscal

Organismos Deuda interna Otros (bonos)
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Mayor costo financiero para el pais en los mercados ...
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Fuente: BCE, Bloomberg
Elaboracién: RCM - PUCE
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La variable central se concentra en el petrdleo ...

-1+ Déficit

+/- Petréleo +/- Deuda : +/- Crec. PIB

fiscal




4.Algunas reflexiones

finales

Pero hay mas temas de fondo ...

Tragedia de los comunes (RNNR)

* Necesidades de la poblacion “HOY”

* Baja la esperanza en el futuro
* Incentiva uso y agotamiento del RNNR




|. Se agoto6 el modelo 2. Petroleoy ciclo 3. Oil,politicay 4.Algunas reflexiones

4 econémico economia finales

Pero hay mas temas de fondo ...

* Uso RNNR
Sostenibilidad débil » Compensar futuras generaciones
* Sustitucion KK NN por otra forma KK

* No uso del RNNR
Sostenibilidad fuerte (Yasuni ITT) * No existe $ para compensar al futuro
* No sustitucion por otro tipo de capital




4.Algunas reflexiones

finales

Pero hay mas temas de fondo ...

Sector
transableVs
Abundancia No Transable

Contraccion
sector
transabley
expansion del
no transable

Menor
RNNR

productividad

TCR
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Qué esperar ?

¢, Las crisis despiertan valores y emprendimientos ?
¢, Quien administra la abundancia de RRNN ?

¢, La abundancia es compatible con la productividad ?

¢, Existe vision intergeneracional ?
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